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 di = it – it-1,i [1,18], t [1,182], 

di – - ; it – -
t-  ( ); t-1 – - -

(t-1)  ( ). 
-

 ( )  1. 

 1 
t-

, t
t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9 t10 t11 t12

100  0,00 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,00 -0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 
100 - 0,00 0,00 -0,01 -0,01 0,00 0,03 0,01 0,00 0,01 0,02 0,08 0,00 

100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  (  1999  – ) 0,00 -0,01 0,00 -0,01 -0,02 0,00 0,02 0,01 -0,01 -0,01 0,02 -0,02 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 -0,01 0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 -0,01 
100  0,00 -0,01 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,02 0,00 -0,02 0,02 -0,03 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  (  2000 

) 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,01 0,01 -0,01 -0,01 0,01 -0,01 

100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
100  0,00 -0,01 0,00 -0,01 -0,02 0,00 0,01 0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,03 
100  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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, i, j [1,18], (1) 

xi, xj – , i-
j- ; vij – -

i- j- .
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 2 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 
100 1* 0,0158 0,0116 0,0027 0,0200 -0,0001 0,0000 0,0135 0,0157 0,0062 
100 2 0,0116 0,0289 0,0026 0,0193 0,0003 0,0000 0,0116 0,0161 0,0071 
100   3 0,0027 0,0026 0,0006 0,0042 0,0000 0,0000 0,0025 0,0034 0,0013 
100  (  1999  - 

) 4 0,0200 0,0193 0,0042 0,0313 -0,0001 0,0000 0,0183 0,0250 0,0099 
100   5 -0,0001 0,0003 0,0000 -0,0001 0,0000 0,0000 -0,0001 -0,0001 -0,0001 
100 6 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 -0,0001 0,0000 -0,0001 
100   7 0,0135 0,0116 0,0025 0,0183 -0,0001 -0,0001 0,0143 0,0149 0,0071 
100   8 0,0157 0,0161 0,0034 0,0250 -0,0001 0,0000 0,0149 0,0224 0,0084 
100   9 0,0062 0,0071 0,0013 0,0099 -0,0001 -0,0001 0,0071 0,0084 0,0045 
100   10 0,0004 -0,0011 0,0000 0,0002 0,0001 0,0001 -0,0015 -0,0007 -0,0017 
100   11 0,0024 0,0024 0,0005 0,0036 0,0000 0,0000 0,0023 0,0029 0,0012 
100  12 0,0004 -0,0012 0,0000 0,0000 0,0001 0,0001 -0,0016 -0,0009 -0,0018 
100  (  2000 

) 13 0,0196 0,0187 0,0038 0,0287 0,0000 0,0001 0,0175 0,0222 0,0081 
100 14 0,0001 -0,0001 0,0000 0,0001 0,0000 0,0000 0,0001 0,0001 0,0000 
100   15 0,0000 -0,0003 0,0000 -0,0001 0,0000 0,0000 -0,0003 -0,0002 -0,0003 
100   16 0,0019 0,0021 0,0004 0,0028 0,0000 0,0000 0,0016 0,0022 0,0007 
100 17 0,0136 0,0091 0,0027 0,0200 -0,0002 0,0000 0,0128 0,0157 0,0069 
100  18 0,0001 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 0,0000 0,0001 0,0001 0,0000 
    10 11 12 13 14 15 16 17 18 
100 1 0,0004 0,0024 0,0004 0,0196 0,0001 0,0000 0,0019 0,0136 0,0001 
100 2 -0,0011 0,0024 -0,0012 0,0187 -0,0001 -0,0003 0,0021 0,0091 0,0000 
100   3 0,0000 0,0005 0,0000 0,0038 0,0000 0,0000 0,0004 0,0027 0,0000 
100  (  1999  - ) 4 0,0002 0,0036 0,0000 0,0287 0,0001 -0,0001 0,0028 0,0200 0,0001 
100   5 0,0001 0,0000 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 -0,0002 0,0000 
100 6 0,0001 0,0000 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
100   7 -0,0015 0,0023 -0,0016 0,0175 0,0001 -0,0003 0,0016 0,0128 0,0001 
100   8 -0,0007 0,0029 -0,0009 0,0222 0,0001 -0,0002 0,0022 0,0157 0,0001 
100   9 -0,0017 0,0012 -0,0018 0,0081 0,0000 -0,0003 0,0007 0,0069 0,0000 
100   10 0,0027 0,0000 0,0028 0,0010 0,0000 0,0003 0,0002 -0,0007 0,0000 
100   11 0,0000 0,0005 0,0000 0,0029 0,0000 0,0000 0,0003 0,0023 0,0000 
100  12 0,0028 0,0000 0,0030 0,0007 0,0000 0,0004 0,0002 -0,0008 0,0000 
100  (  2000 

) 13 0,0010 0,0029 0,0007 0,0561 0,0001 0,0000 0,0028 0,0172 0,0001 
100 14 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 
100   15 0,0003 0,0000 0,0004 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 -0,0002 0,0000 
100   16 0,0002 0,0003 0,0002 0,0028 0,0000 0,0000 0,0003 0,0017 0,0000 
100 17 -0,0007 0,0023 -0,0008 0,0172 0,0001 -0,0002 0,0017 0,0147 0,0001 
100  18 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 

*  1…18 – - .
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 3

,
d

,
- , % 

100   0,0018 0,0772 7,72 
100 - 0,0018 0,0772 7,72 

100   0,0002 0,0771 7,71 
100  (  1999  – ) 0,0016 0,0772 7,72 
100   -0,0001 0,0000 0,00 
100   -0,0000 0,0000 0,00 
100   0,0020 0,0772 7,72 
100   0,0025 0,0772 7,72 
100   0,0011 0,0772 7,72 
100   -0,0007 0,0000 0,00 
100   0,0003 0,0771 7,71 
100  -0,0009 0,0000 0,00 
100  (  2000 

) 0,0012 0,0772 7,72 

100  0,0000 0,0754 7,54 
100   -0,0001 0,0000 0,00 
100   0,0003 0,0771 7,71 
100   0,0017 0,0772 7,72 
100  0,0000 0,0755 7,55 

 0,0011 1,00 100% 
 8,2855 

,
, , -

:
−  – 7,72% -

,
−  – 7,72%, 
−  – 7,71%, 
−  – 7,72%, 
−  – 7,72%, 
−  – 7,72%, 
−  – 7,72%, 
−  – 7,71%, 
−  – 7,72%, 
−  – 7,54%, 
−  – 7,71%, 
−  – 7,72%, 
−  – 7,55%. 

, ,
,

,
’ , -

.
-

 0,0011  0,11%  ( -
) 8,2855. -

: 0,0025  0,25%, 

 0,0775  7,75% -
,

.
-

 ( ’ ):
−  (-0,0001  -0,01%), 
−  (-0,0000  -0,00%), 
−  (-0,0007  -0,07%), 
−  (-0,0009  -0,09%), 
−  (-0,0001  -0,01%). 

- -
,  (

) -
-

, -
,

’ .
.

1.

. -
 0,25%. -

: -
 -0,09%. 
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2.
,

, -
 0,11% -

 8,2855. 
3.

, - -
.

 / References 
1. . . : .

 / . . – : ,
2005. – 535 .

Boyko, V.V. (2005), Ekonomika pidpryiemstv Ukrai-
ny [Economic of Ukrainian enterprises] Tutorial, Natsio-
nalnyi hirnychyi universytet, Dnipropetrovsk, Ukraine, 
535 p. 
2.  –  [ ] / 

: URL: http://uk.wikipedia.org/wiki 
“Foreks” – Wikipedia, awailable at: 

http://uk.wikipedia.org/wiki 
3.  [ ]
/ : URL: http://www.bank.gov.ua.  

Natsionalnyi bank Ukrainy [National Bank of 
Ukraine], awailable at: http://www.bank.gov.ua.  
4.  –  [ ] / 

: URL: http://uk.wikipedia.org/wiki.  
“Marzha” [Margin] – Wikipedia, awailable at: 

http://uk.wikipedia.org/wiki.  
5. . . -

: .  / . .,
. . – : , 2007.– 108 .

Pistunov, I.M., Pistunova, K.I., 2007, Optymalni ri-
shennia v investytsiinomu proektuvanni [Rational Dessi-
sions in Investment Planning] Tutorial, Natsionalnyi hir-
nychyi universytet, Dnipropetrovsk, Ukraine, 108 p. 

.

-
, : -

; -
-

 – ;
- -

.
.

-
-
-

. -
-

,  – 
.
-

 (1), -

. -

.
. -

 ( )
.

-
 0,0011  0,11% 

8,2855. 

:  0,0025  0,25%. 
. -

-
-

, . -
- -

.
: , , -

, , ,
,

The purpose of the work is determination of expe-
diency of temporarily free funds investment in short-term 
projects, namely, speculating at the foreign exchange 
market and identification of the most profitable real soft 
currencies against USD and development of economic-
mathematical model of foreign exchange portfolio opti-
mization. 

Research methods. Initial data about value of cur-
rencies relative to grivnya for considered period was ana-
lyzed to ensure its adequacy for further calculations. Us-
ing the economic-mathematical model the earnings yield 
of each currency and the most profitable portfolio of cur-
rency providing maximum profit were found out. The 
risk-to-income model (1), developed by one of the au-
thors [5] was used for portfolio calculation. According to 
the results of calculations the most and least favorable 
currency exchange and the optimal portfolio for speculat-
ing at the foreign exchange market were identified. 

The composition of optimal (most profitable) portfo-
lio of currency for the researched period was determined. 

The profitableness of the optimal portfolio is 0.0011 
or 0.11% with minimal risk 8.2855. Most favorable for 
investment for the period are Latvian Lats: their yield is 
0.0025 or 0.25%. 

Evaluation of the results. Investment of temporarily 
free funds in short-term projects is appropriate, as it may 
be profitable. Risk-to-income model can be applied in 
practice for the calculation of the optimal portfolio com-
position and the profitableness of each currency. 

Keywords: currency, exchange rate, currency market, 
profitableness, margin, optimal portfolio, income 
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